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1. Resumen semanal del 27 de noviembre al 1 de diciembre de 2023

Indicador Anterior Reciente Variacién
Indicador de Pedidos 48.61 puntos 49.65 puntos +1.04
Manufactureros (IPM) Oct-23 Nov-23 puntos
Tasa de Desocupacion 2.70% anual 2.65% anual -0.05 puntos
Mensual Oct-22 Oct-23 porcentuales
Expectativas empresariales 49 .37 puntos 50.87 puntos +1.50
(manufacturas) Oct-23 Nov-23 puntos
Confianza Empresarial 54.01 puntos 54.03 puntos +0.02
(manufacturas) Oct-23 Nov-23 puntos
Crédito de la Banca Comercial 4.11% real anual 6.17% real anual +2.06 puntos
al Sector Privado Oct-22 Oct-23 porcentuales
Reservas Internacionales 205,623.1 mdd 206,277.6 mdd +654.5
millones de ddlares (mdd) 17-Nov-23 24-Nov-23 mdd
Tipo de Cambio, 17.1268 ppd 17.2143 ppd +0.0875 ppd
pesos por dolar (ppd) 24-Nov-23 1-Dic-23 (+0.51%)
indice S&P/BMV IPC 52,938.42 unidades | 53,901.43 unidades | +963.01 unidades
24-Nov-23 1-Dic-23 (+1.82%)
Precio de la Mezcla Mexicana 73.35 dpb 69.83 dpb -3.52 dpb
de Exportacion, 22-Nov-23 1-Dic-23 (-4.80%)
délares por barril (dpb)
Exportaciones 17.5% anual 5.6% anual -11.9 puntos
Oct-22 Oct-23 porcentuales
Remesas Familiares 11.2% anual 8.4% anual -2.8 puntos
Oct-22 Oct-23 porcentuales
Expectativas del sector privado 3.25% anual 3.37% anual +0.12 puntos
(var. % real del PIB 2023) Oct-23 Nov-23 porcentuales
Balance Presupuestario -856.6 Mmp -699.7 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado -156.9 Mmp
(Mmp) Ene-Oct 2023 Ene-Oct 2023 -18.3%
Balance Primario Presupuestario -37.5 Mmp 100.1 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado 137.6 Mmp
Ene-Oct 2023 Ene-Oct 2023
Requerimientos Financieros del -675.2 Mmp -859.9 Mmp Variacién Absoluta
Sector Pdblico (RFSP) (Mmp) Observado Observado 184.7 Mmp
Ene-Oct 2022 Ene-Oct 2023
Saldo Histérico de los 13,495.5 Mmp 14,651.8 Mmp 1,156.3 Mmp
Requerimientos Financieros del Observado Observado (2.7% real)
Sector Publico Oct-22 Oct-23
Costo Financiero 819.0 Mmp 799.8 Mmp -19.3 Mmp
Programado Observado (-2.4%)
Oct-23 Oct-23
EEUU: Producto Interno Bruto 2.1% 5.2% +3.1 puntos
(PIB) [I-Trim-23 [1I-Trim-23 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 211 mil solicitudes | 218 mil solicitudes +7 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 18-Nov-23 25-Nov-23 (+3.32%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2021 - 2023 / Septiembre

(variacién porcentual anual, serie desestacionalizadal)

Con aqjuste estacional, durante septiembre ’
de 2023, el Indicador Global de la Actividad
Econémica (IGAE) registr6 un crecimiento
real mensual de 0.6% respecto a agosto del
mismo afo. En términos anuales, el IGAE
Total tuvo una ampliacién real de 3.68% con
relacion a igual mes de 2022. Por sectores;
las actividades primarias, secundarias y
terciarias se ampliaron en 0.82, 4.51 y 3.51%, 3 g z 5
8
en ese orden. 1/ Db ol oo des esiacidn, ol ncorprorceses evarfortmocdn asers s s s, A beas 2018100,

Fuente: Elaborado por of CEFP con datos dol INEGI,

Actividad Industrial, 2022 - 2023 / Septiembre
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[var. % anual y mensual, series desestacionaliiadc:s]
Variacion % anual 17.0
aumenté 0.2% con referente al mes *° _vgiocion%mensual
inmediato anterior. Por componentes, las 55
industrias manufactureras crecieron 1.7%; s 14.5
en confraste, la generacion de s
electricidad, gas y agua; la mineria y la ;5
construccion descendieron en 0.2, 1.0 y

. e b a
4.1%, respectivamente. En comparacion \ ~ "N

En septiembre, la producciéon industrial
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2023 / Octubre - Noviembre
En cifras desestacionalizadas, en noviembre de (puntos, cifras desestacionalizadas)
2023, el indice de pedidos manufactureros (IPM)
ascendié 1.04 puntos (pts.) con relacion al mes
previo, para situarse en 49.65 pts., por lo que
aun se ubica en la zona de contraccion. En
cuanto a sus componentes, la mayoria . 48,03 4809
presentaron incrementos: la entrega oportfuna
de insumos (0.06 pts.), el personal ocupado (0.53

Zona de Contraccién Zona de Expansién

pts.), el volumen esperado de pedidos (2.04 T e e TS e e
. . . pedidos insumos
pts.) y los inventarios de insumos (4.89 pts.); en Boct23  mnov23
Con.h,os.l.el |O prOdUCCién disminUYé 105 p.I.S Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2023 / Octubre

(porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)
Con cifras originales, en el décimo mes de
2023, la Tasa de Desocupacion (TD)
representd6 2.75% de Ila Poblacion *
Econémicamente Activa (PEA), menor en
0.55 puntos porcentuales en relacion al
mismo mes de 2022 (3.30%). Con datos
ajustados por estacionalidad, en octubre 1
de 2023, la TD se ubico en 2.65%, inferior
en 0.05 puntos porcentuales a la que se
registré en el mes anterior (2.70%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

Tasa de Desocupacion Trimestral, 2019 - 2023 / lll Trimestre

(cifras originales, porcentaje de la poblacion econdmicamente activa)
Con valores originales, la TD fue de 2.99%,
una ampliacién de 0.18 puntos porcentuales
respecto al trimestre anterior (2.81%). La
Tasa de Subocupacion pasé de 8.03a7.97%
del segundo al tercer trimestre, una mejora
de 0.06 puntos porcentuales. En el
comparativo anual (2022 y 2023) del tercer
cuarto, la TD transité de 3.43 a 2.99%, menor
en 0.44 puntos porcentuales.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (ENOE y ENOE-N).

Expectativas empresariales, 2021 - 2023 / Noviembre

(puntos)

% Por ariba de 50 puntos favorable
57

El Indicador Agregado de Tendencia (IAT)

en el sector manufacturero se situé en 50.87 .

pts. en noviembre, aumentando 1.50 pts.
con relacion al mes previo. Asimismo, el IAT
de la construccién ascendid en 1.73 pts.,
para colocarse en 54.97 pts.; en contraste,
el IAT del comercio disminuyd 0.89 pts., para
ubicarse en 51.12 pfs.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador de Confianza Empresarial, 2021 - 2023 / Noviembre

5 [puntes)
. o a
n noviembre de , el Indicador de \ Por arioa de 50 ==
E b de 2023 | Indicad de RN . 5624
3 . Ve P 2~ puntes: favorable ’ o
Confianza Empresarial (ICE) presento AR

resultados positivos en dos de los tres sectores
que reporta. Para los sectores de manufacturas
y el comercio los indices ascendieron en 0.02 y

\ ’ . \
1.07 pts., respectivamente, para colocarse en |,/ ;3;??;‘:;:;32 Voo
54.03 Y 56.24 pTS-' en el mismo orden; en % —Sector manufacturero  ===Sectorconstruccion = =Secter comercio
contraste, el sector de la construccion RN R RERERERR R R R R R
descendi6 0.55 pfs., colocdndose en 51.76 pts. 288583 %ﬁ 980520580050 08852888)9

fuente: Elaborado por &l CEFP con datos del INEGI

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2021 - 2023 / Octubre

En octubre, el nimero de Trabajadores * (miles de personas)
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), @
que excluye ftrabajadores del campo, 1w
registré una variacion de 175 mil 607 puestos
laborales con relacién a septiembre; los
trabajadores permanentes se elevaron 140
mil 489, mientras que, los eventuales urbanos

300

100

-100

subieron 35 mil 118. Con relacién al mismo =AEvenfucles Urbanos  EmPermanentes  ==Total
mes de 2022, elnUmero de TPEU fuvounalza ™ . . o s sssagaagsna290989 33
. B I S G

anual de 3.28% (701 mil 730 empleos 8205828823085 20088

, 1/ Excluye trabajodores eventuales del campo.
fOI’mO|eS mOS) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

o 7

Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2022 - 2023 / 1Q. Noviembre

(variacién porcentual anual)
En la primera quincena de noviembre de 2023, === INPC General

. .z 8.14 - - -Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
la inflacion general anual fue de 4.32% (8.14% s e —objelivo (30%)
en igual periodo del anterior); observando una & | T 432
trayectoria a la baja desde la segunda 4] -docdobdolo il L T T
3
quincena de agosto de 2022, cuando alcanzd o -4 d-ba- bbbl
SU punto mMAximo reciente (8.77%). o
. . ZFLLeLo85555335533529222%5% 3
Quincenalmente, los precios en general |22 oo GallEz<<3ZS30°3243002
. coflgogo00oQgag gg= co0odo
aumentaron 0.63%, cuando en la misma [S&~N=&-Q2Q-R@Fra"NIQ@II-RE
quincena de 2022 crecieron 0.56%. 2022 2023
1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario
Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2019 - 2023 / Octubre

(variacidn porcentual real anual)

150
En octubre de 2023, el crédito vigente de la
817

banca comercial al sector privado registrd un it
saldo real de 4 billones 521.9 mil millones de Memer e o 318
pesos (Mmp), lo que significé un alza en
términos reales de 6.17% anual. Por su parte, el

Total

—Consumo
crédito al consumo tuvo una ampliacion de o ---Vivienda
13.36% en términos reales; mienfras que, el 10 —Empresas
crédito aempresasy alaviviendaseelevaron ™. s e 2 e g g s aa 9888822388
3.18 y 5.01% real anual, respectivamente. 3383528583528 5038508584597

Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Noviembre
Al 24 de noviembre, las reservas (milones de délares) Eg
internacionales cerraron con un saldo de 206 é%
mil 277.6 millones de ddlares (mdd), 3"
presenfando un aumento de 654.5 mdd :::z
respecto al 17 de noviembre (205,623.1 mdd), s
de tal modo que acumularon un incremento :::2
de 7 mil 183.4 mdd, con relacion al cierre de  1som0
2022. La variaciéon semanal en la reserva % |“V||‘“
internacional fue resultado, principalmente, mmé 8 S88 8 § SS§5883 g 3§88 g § 2 S8 3 §
del cambio en la valuacion de los activos \EEEEE\ f;?EE\EEEEE\fEEfE\
infernacionales del Banco Cenfral. Fente: Haborado por el CEEF con infermaciin de Benvice.

Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Diciembre
Del 24 de noviembre al 1 de diciembre, Méximo histérico:
el tipo de cambio FIX pas6é de 17.1268 a = 25,1185
17.2143 pesos por dolar (ppd), lo que
representd una depreciacion de 0.51% =
(? centavos) para el peso. En o que va :; )\w MNMJ%W

_ . . . \ hn" 1/12/2023
del ano, el tipo de cambio FIX se ubica 1 -, mw 17.2143
en un promedio de 17.7763 ppd. La
evolucién del peso mexicano estuvo 1
relacionada con el fortalecimiento del

(pesos por ddélar)

-_ —_ o - - -

dic/2019
feb/2020
abr/2020
jun/2020
ago/2020
oct/2020
feb/2022
abr/2022
jun/2022
ago/2022
oct/2022
die/2022
feb/2023
abr/2023
jun/2023
ago/2023
oct/2023
dic/2023

dolar en los mercados cambiarios. Nota: Con datos al 1 de diciembre de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.




indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2014 - 2023 / Diciembre

Del 24 de noviembre al 1 de diciembre, el

(Unidades)

indice S&P/BMV IPC presenté un ©o Nivel méime:
incremento de 1.82% (963.01 unidades) Ziz N i T

cerrando en 53 mil 901.43 pts.; con lo que ™
acumula una ganancia de 11.22% ﬁﬁii
(5,437.57 unidades) en lo que va del ano. :zzz 5390143
El comportamiento semanal de la bolsa 35000
de valores local se relaciondé con la 2222
perspectiva sobre el término del ciclo  EiEEEEEESEREEREEREARREARAREAARARRNNINRARRAAE

monetario restrictivo, por parte de la
Reserva Federal de Estados Unidos (FED).
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Nota: Con datos al 1 de diciembre de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2023 / Diciembre

El 1 de diciembre, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 69.83 dolares por
barril (dpb), cifra menor en 3.52 dpb (-4.80%)
conrespecto al 22 de noviembre. En el mismo
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo
Brent cerré en 78.88 ddlares, lo que significo
un descenso de 3.08 dpb (-3.76%). En tanto,
el WTI se situé en 74.07 dpb, registrando un
decremento de 3.03 dpb (-3.93%).

95 (dolares por barr
—MezclaMexicana = WTI
90

== BRENT
85

0o
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[ 68, dpb '"-:
AF(02).

55
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D A U I N LN
gietlicdet bt lassssiecccccss35ss 00000000000AKSEREES333530
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.

Sector Externo

Balanza Comercial, 2021 - 2023 / Octubre

En octubre, con cifras originales, las

60,000

exportaciones registraron un monto de
51 mil 973.7 millones de délares (mdd),

50,000

(millones de ddlares)

52,226.2 4,000
o 51,973.7 3000
A

2,000
. P T Y S T FAY IVl .000
un crecimiento de 5.6% a tasa anuval. .00 ;
L
Las importaciones tuvieron un montode g 1000
. Y 2,000
52 mil 226.2 mdd, un alza de 1.8% anual. 4000
20,000 X
Asi, en octubre, la balanza comercial 4000
. o 10,000 Saldo corr‘\erclal _5.000
presentd un déficit de 252.5 mdd, — Exportaciones 4,000
. X ., . _ ---Importaciones
inferior conrelaciéon aigualmesdelano ° ___ N N N N e N N e e ey ey ey ey e ey 000
QPN PG N G PG G QI GRS
previo (-2,088.1 mdd). S8E855258850582855258855582855258%
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México
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Remesas Familiares, 2020 - 2023 / Octubre

En el décimo mes del ano, con valores
originales, los ingresos por
familiares observaron un monto de 5 mil
811.5 mdd, 8.4%
comparacion con el mismo periodo de
2022 (5,361.4 mdd).
cuantificaron 14 millones 639 mil
operaciones, 5.2% mayor al de hace un
ano (13,909.9 miles de operaciones). La
remesa promedio fue de 397 ddlares, un
incremento de 3.1% respecto a igual

mes del afno anterior (385 ddlares).

1,800
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Fuente: Elaborado por
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(millones de ddélares y var. % anual)
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Jun 2022
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Ene 2023
Feb 2023
Mar 2023
Abr2023
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el CEFP con datos del Banco de México

Jul 2023
Ago 2023
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Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Nov.

Durante noviembre, los

Encuesta de:’

especialistas en
del
privado, consultados por

economia sector
el Banco de México,
prevén que la economia
mexicana tendrd un
crecimiento de 3.37% en
2023 y de 2.18% para

2024 (3.25% y 2.02% en

ese orden, un mes
antes). Asimismo,
anticipan que la
inflacion anual al
finalizar el 2023 serd

4.57% y 4.01% al termino
de 2024 (4.61% y 4.01%
respectivamente, en
octubre de 2023); ambas
previsiones ubican a la
inflacion por arriba del

CGPE 2024'
Concepto | Octubre 2023 | Noviembre 2023 ‘
2023°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.2 3.25 3.37
Inflaciéon (var. % INPC, Dic/ dic) 4.5 461 457
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 17.5 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.3 18.02 17.72
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 11.3 11.24 11.18
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 707 721
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 2.99 2.92
Cuenta Corriente (millones de dolares) -13.177 -17,922 -18,476
Balance Publico (con inversién)® (% del PIB) -3.3 -3.36 -3.38
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.15 2.25
2024°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.02 2.18
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.8 4.01 4.01
Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 17.1 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.6 18.89 18.68
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 9.26 9.20
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 551 567
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.3 3.25
Cuenta Corriente (millones de dolares) -14,954 -19,291 -20,908
Balance Publico (con inversién)® (% del PIB) -4.9 -4.65 -4.69
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.31 1.33

*e/ Estimado.

1/ SHCP. (2023, septiembre 8). Criterios Generales de Politica Econdmica 2024.
2/ Banxico. (2023). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado Octubre y

Noviembre.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

objetivo del Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, 2023 / Enero - Octubre

Al cierre del mes de octubre, la recaudacion
de Ingresos presupuestarios resultd menor en
2.1% ala cifra esperada; en correspondencia,
la aplicacion del Gasto se ajustd a la baja,
pagando 4.1% menos de lo programado
para el periodo. Esta evolucidn conjunta
produjo un Déficit presupuestario de 699.7
Mmp, que se compara de manera positiva
con el previsto, que lo ubicaba en -856.6
Mmp. En comparacion con el déficit
observado en igual periodo de 2022, el actual
es mayor en 53.8% real.

(Mies de milones de pesos)

Variacién real
Enero-Octubre
(2023/2022)
53.8%

Acumulado Enero-Octubre

Avance
observado
81.7%

Programado
-856.6

Observado
-699.7

65.3

Déficit
estimado
anual
1,134.1

-266.5

Ene Feb Mar  Abr  May Jun  Ju Ago Sep Oct Nov  Dic 2023

FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.

Balance Primario Presupuestario, 2023 / Enero - Octubre

De conformidad con lo senalado
respecto a los ingresos y gastos, y a
pesar de que se mantuvieron altas las
tasas de interés, el costo financiero fue
menor en 2.4% al esperado, lo que

implicé que el gasto primario fuera 4.4%

73.1

inferior al previsto. Por lo que, al fermino

(Mies de millones de pesos)

Variacién real
Enero-Octubre
2023/2022

-44.3%

1231 Acumulado Enero-Septiembre

Programado

-37.5

Observado

Observado
superavit
100.1

100.1

Estimado

-1.8

del
Superdvit primario presupuestario de

mes de octubre, se obtuvo un

100.1 Mmp, cuando se esperaba un
déficit primario de 37.5 Mmp, mientras

Ene

que, comparado con el superdvit

-69.4

FUENTE:

anua
Déficit
-55.1

-66.9

-22.5

457 -81.7

Feb  Mar  Abr  May Jun Ju Ago  Sep  Oct Nov  Dic 2023

elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.

observado en el mismo periodo de un ano antes, el actual estuvo por debajo en 44.3 % real.
Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2022 - 2023 / Enero - Octubre

Para 2023, el Gobierno Federal propuso
una meta para los RFSP equivalente a

4.1% del PIB, la cual permitiria que el saldo
de la deuda ampliada mantuviera una
trayectoria estable y sostenible como
proporcion del PIB. Entre enero y octubre
de 2023, los RFSP registraron un déficit de
859.9 Mmp, cifra superior en 184.7 Mmp
respecto al déficit acumulado en igual
periodo de 2022 (675.2 Mmp).

-69.0°~

R/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

(Miles de millones de pesosF/)

71.6 417
~

PR
~121.7 _» 7 19.2 ~55.0
-53.3

12.8

- -40.5 -.::_6.8 -77.8

S=F0 143407
-181.9 # <
03}\ ’;.33,5 -69.2 ™ 443
N, 1399 176.2
-274.3

-

-128.6

-424.8

RFSP 2022 = == RFSP 2023

-859.9

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun dud, Sep. Oct. Now. Dic Ene-Cct.

2023

Age.
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Componentes de la Deuda Piblica, 2022 - 2023 / Octubre

Al 31 de octubre de 2023, el Saldo Historico
de los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico ascendid a 14 billones 651.8 Mmp, lo
que implicé un incremento de 1,156.3 Mmp
(2.7% a valor real),
registrado en igual mes de 2022. Por su
parte, la Deuda Neta del Sector PUblico se
ubicd en 14 billones 691.5 Mmp, con un
aumento real de 3.1%. En tanto que la
Deuda Neta del Gobierno Federal se situd
en 12 billones 460.0 Mmp, acumulando un
alza de 7.8% real.

respecto al saldo

(Miles de millones de pesos®)

14,065.5 LI

13,495.5

14,691.5
14,030.0

13,478.3

SHRFSP

Sector Piblico Federal
12,460.0

11,493.2 Gobierno Federal

Cct. 22

Dic. 22

Oct, 23

P/Cifras preliminares.
FUENTE: eloborado por CEFP con informacion de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2023 / Octubre

Al cierre de de 2023, el
Endeudamiento Interno Neto fue de un billdn
377.2 Mmp, cifra que representd 113.8% del
monto aprobado para este ano (1,209.8
Mmp). A su interior, el de corto plazo llegd a

octubre

2747 Mmp. Asimismo, se un
desendeudamiento externo neto de 1.8
miles de millones de ddlares (Mmd), lo que

registrd

representa haber reducido los compromisos

en moneda exfranjera en monto
29.1% del

endeudamiento autorizado por el Congreso.

un

equivalente al techo de

(Miles de millones de pesos y miles de millones de dolares®)
u Aprobado 2023 m Ejercido Octubre 2023

Avance
113.8%

1,209.8
6.0

Endeudamiento Neto Interno

Avance
18 -29.1%
Endeudamiento Neto Externo

PICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2022 - 2023 / Octubre

El Costo Financiero acumulado del Sector
PUblico ascendidé a 799.8 Mmp, cifra
inferior al monto programado para el
periodo en 19.3 Mmp (-2.4%).
comparativo anual,

En su
se observa una
expansion real de 26.0% respecto a lo
registrado en el mismo periodo de 2022
(600.2 Mmp). El crecimiento real derivd de
la persistencia de altas tasas de interés a
nivel global. Al cierre de octubre de 2023,
se ejercid 74.1% del presupuesto anual
aprobado para este rubro.

(Miles de millones de pesos?/)

Avance
de741%
.................. >
1,079.1

Obs. Oct. 23 Prog. Anual 2023

26.0%real
)

Obs. Oct. 22 Prog. Oct. 23

e/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

b4



3. Panorama Economico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2021 - 2023 / lll Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos, [variacion porcentual rimesiral anualizada)
para el tercer trimesire de 2023, se revisé al alza
en 0.3 puntos porcentuales, para colocarse en

7.0
6.2
5.2 5.2
5.2% desde el 4.9% en la primera estimacion 35
. , 2.7 2.6

publicada en octubre, después de un 22 21
crecimiento de 2.1% en el segundo frimestre de I l

[

0.6

2023. Los componentes del PIB que mostraron l

cambios en la segunda estimaciéon fueron: la -2.0

inversion privada avanzd de 8.4 a 10.5%; mientras ! L eeewooove een
que el consumo descendio, de 4.0 a 3.6%. ! e e

Fuente: Elaborade por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2022 - 270”23 / Octubre
En octubre de 2023, la produccién industrial Ivariactan porcentual

disminUY6 0.6% con relqcién CII mes s Produccién Industrial Total (var % anual)

— Manufacturas (var. % anual)

inmediato anterior. Por sector de actividad, ,,

===Produccién Industrial Total (var % mensual)

las manufacturas y los suministros de energia
eléctrica y gas descendieron 0.7 y 1.6%,

20

respectivamente; en contraste, la

construccion y la mineria incrementaron 0.2

y 0.4%, en el mismo orden. En comparacion |
con octubre de 2022, la industria total bajo

0.7%.

-20

ne-23
jul-23

o™
o
o
E

y-22
jul-22
sep-22
nov-22
mar-23
may-23
sep-23

[0}
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.,

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Noviembre

Al 25 de noviembre, el nGmero de solicitudes (cifres en miles)
iniciales por seguro de desempleo en Estados  sx ‘
Unidos (EE.UU.), se situé en 218 mil, ™ =, solcituces
incrementando en 7 mil reclamaciones, un :zz =+ Promedio movi de cuofiosemancs de
ascenso de 3.32% respecto a la semana " -
previa (211 mil). El nivel solicitudes fueron
menores a las 220 mil que espeban los - Tyt A e
especialistas. El promedio mévil de cuatro 28
semanas se ubico en 220 mil, 0.23% menos de 0 § §§§§§g§§§§§§§_\§i§§§_§3§\
la semana anterior (221 mil). §§S8T R K2 5823358584968 ax
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S, Department of Laber,
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Diciembre 2023
4 5 é 7 8

Indicador Mensual de la
Formacion Bruta de Capital

Reserv as Internacionales

Indicadores de Confianza
del Consumidor

indice Nacional de Precios
al Consumidor

EEUU: Tasa de Desempleo

Fijo (Banxico) (INEGI) (INEGI) (Departamento de Trabajo)
(INEGI)
Indicador Mensual del Puestos de Trabaijo afiiados al P . .
. N . Indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el Instituto Mexicano del Seguro
. X Productor
Mercado Interior Social (INEGI)
(INEGI) (IMSS)
Sistema de Indicadores lueteEe il e ehielo.
- Canasta de Consumo
Ciclicos Minimo
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
11 12 13 14 15
Indicador Mensual de la . . . Indicadores del Sector Expepfoflv eB eSS .
. - EEUU: Anuncio de Politica Especialistas en Economia
Ventas de la ANTAD Actividad Industrial 5 Manufacturero 3
(INEGI) Monetaria (FED) (INEGI) del Sector Privado

(Banxico)

Reserv as Internacionales

Anuncio de Politica

EEUU: Produccion Industrial

(Banxico) Monetaria (Oficina de Andilisis
(Banxico) Econdmico [BEA])
EEUU: Precios al Consumidor EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo

(Departamento de Trabajo)

(Departamento de Trabajo)

EEUU: Inicia Reunién FED

18 19 20 21 22
Ieleeiele o] el Indicador Oportuno de la Indicadores de Empresas |indice Nacional de Precios all
Ahorro Bruto (ITAB) 3er. L P P ) P ) Balanza Comercial
Trim Actividad Econdmica Comerciales Consumidor (INEGI-Banxico)
(INEGI) (INEGI) (INEGI) (INEGI)
%c:r;%zezergzrv?;o?g:rm Reserv as Internacionales IicleeeieEn e lelees @7 Clsioe] eole
¥rim : (Banxico) Establecimientos IMMEX Actividad Econdmica
(INEGI) (INEGI). (INEGI)
EEUU: PIB (3er. Trim 2023)
Estimacion final
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabaijo)
25 26 27 28 29
. Indicadores de Ocupacion y Crédito de la Banca
Reserv as Internacionales .
(Banxico) Empleo Comercial
(INEGI) (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Informe de Finanzas
Desempleo PUblicas
(Departamento de Trabajo) (SHCP)
Enero 2024
1 2 & 4 5
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de Sistema de Indicadores
Reserv as Internacionales Pedidos Manufactureros P
(Banxico) (INEGI) Desempleo Ciclicos
(Departamento de Trabajo) (INEGI)

Remesas Familiares
(Banxico)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Puestos de Trabajo afiiados
alInstituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)

Expectativ as Empresariales
(INEGI)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
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